企业进入市场行为、广延边际效用与货币政策
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[摘 要]本文构建了一个包含企业的DSGE模型用以研究企业进入市场行为对经济的影响，研究结果表明：消费者价格受消费效应和企业进入市场产生的广延边际效用双重影响，当考虑企业进入市场时，从短期来说货币政策能促进产出和消费，而长期则无影响。降低企业进入市场成本短期内对消费有负向作用，长期可使消费水平在量上和质上获得提升，此时货币政策如果不考虑企业进入市场行为对消费者价格的影响，而一味瞄定消费者价格采取政策措施，将对减政放权等背景下为企业松绑的改革红利起到抵消作用，就长远利益而言对经济伤害更大，此时可将稳定生产者价格作为货币政策的瞄定目标。
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Abstract：We construct a DSGE model with firm entry to study how firm entry dynamics influence the economic. Researching has shown consumption effect and extensive margin utility   caused by firm entry both affect the consumer prices. When taking into account the dynamic of firm entry, the monetary policy can promote output and consumption in short-term but have no long-term impact. Reduce the cost to enter the market has negative effect on consumption in the short term, however it will improve the level of consumption in quantity and quality. Monetary policy in this case just anchor at the consumer price without considering the negative impact of firm entry will take measures to boost consumption. Monetary will play a role in offsetting reform dividend which released by decentralization policy to lower the threshold for companies to enter the market, cause more harm to the economy in the long term. Stabilize producer price maybe a good target for monetary authority.
Keyword：Firm Entry Dynamics; Extensive Margin Utility; Consumer Price; Monetary Policy
一、引 言
标准新凯恩斯主义在利用DSGE模型分析货币政策时，一般把产品市场设定为垄断竞争市场，每个企业在市场中都有有限定价权，默认市场上企业数目固定不变，扩张型货币政策使得需求增加，企业增加投资扩大生产，把单个企业产出变化称为集约边际（intensive margin）。在集约边际下单个企业生产扩大，生产同种产品不会对产品多样化指数产生影响，产品多样化指数稳定。扩张型货币政策在促使需求增加的同时会降低市场利率，两种效果都将使得运营企业销售与利润同时增加，而资金使用成本降低，从而诱使更多企业进入市场。Bergin& Corsetti(2005)[1]从另一个角度出发认为扩张性货币政策降低实际利率，会导致更高的折现系数。预期未来利润不变时，当前企业价值增加，在企业进入市场成本没有改变情况下，企业现值相对于进入市场成本而言增加了，更多企业会进入市场。新进入企业生产异质产品，提高产品多样化指数，市场中企业数目的变化被称为广延边际（extensive margin）。企业数目动态变化会对经济中消费、产出和价格水平等主要变量产生重要影响。这一经济特征为当前我国经济体制改革提供有益启示，也为未来货币政策的制定提供新的思路。目前，，为了充分发挥市场配置资源的作用，应进一步打开“政府职能转变”这扇大门，最大程度减少政府对企业生产经营活动、一般投资项目和资质资格等许可审批程序，为微观个体松绑不必要的束缚。减少行政审批，将降低企业进入市场门槛，让企业在市场中优胜劣汰，使得市场中企业数目发生动态变化。面对新市场环境下的经济形势，货币当局应重新考虑货币政策的瞄定目标，若操作不当，很可能抵消掉减政放权等改革措施所释放的红利。

本文在Bilbiie（2005）[6]框架下构建了一个包含企业的DSGE模型用以研究企业进入市场行为对货币政策传导机制的影响，重点分析企业进入市场使得市场企业数目发生变化进而影响主要经济变量情况下货币政策的选择问题。本文结构如下：第一部分为企业进入市场行为对经济波动以及货币政策选择方面的相关研究回顾和文献综述；第二部分为包含企业行为的DSGE模型构建；第三部分参数校准以及推导的新凯恩斯菲利普斯曲线；第四部分是动态模拟和本文所获结论。

二、文献综述
对企业进入市场行为进行的相关研究可追溯到二十年前，如Chatterjee&Cooper（1993）[2]、Devereox（1996）[3]、Campbell（1998）[4]都发现企业进入市场行为与经济周期之间的联动作用。Lewis&Poilly（2012）[5]构建一个包含企业利润、实际GDP、通货膨胀以及企业进入数目等变量的SVAR模型，发现企业利润对企业进入市场行为起到至关重要作用。以上研究并没有讨论企业数目变动对经济周期及货币政策传导机制的影响。Bilbiie(2005)[6]较早把企业内生进入市场动态纳入到DSGE框架中研究企业进入市场行为对实际经济周期影响，经济扩张使得更多企业进入市场，企业进入市场行为对经济扩张的滞后性使得这种行为对经济周期产生一种新的内生传播机制，企业进入市场动态和企业利润都具有顺周期行为。

企业进入市场会对整个市场中价格水平产生影响，在垄断竞争市场中，消费者对企业产品需求量依据单个企业产品价格相对整个消费者价格水平高低而决定。新企业在支付固定进入成本之后，开始为消费者提供产品，会对在位者产生一种竞争压力，更加多样化产品使得消费品之间替代作用变得更富有弹性，在位者只得降低本身产品相对价格，降低边际成本基础上的加成率（markup）以维持市场份额，这种效应即为竞争效应。在消费总量依据偏好设定（Dixit&Stiglitz(1977)[7]）以及价格设定下（Krugmon（1979）[8]），新企业进入市场生产异质产品，产品市场变得更加多样化，更加多样化产品使得整个消费者价格水平下降，这种效应即被称为多样化效应（variety effect）。Lewis(2011)[9]研究表明新企业进入市场时，多样化效应处于支配地位，竞争性效应几乎可以忽略不计。这样企业数目的提高能够显著降低通货膨胀，Cecioni（2010）[10]对美国的实证研究证实了这个结论。企业进入市场能够影响市场中价格水平，货币政策在调控通货膨胀的过程中就需要考虑企业进入市场行为的影响。企业进入市场行为能够传播实际冲击，影响政策传导机制进而影响到社会福利，Bergin&Corsetti（2008）[11]指出企业进入市场行为使得产品市场中的消费品更加多样化，固定一篮子商品的消费者价格指数（CPI）就不适宜作为政策调控目标，政策应该瞄定生产者价格指数（PPI），稳定生产者价格，而让消费者价格灵活浮动作为一个信号传递给企业，进而影响企业进入市场决策。当把企业进入市场动态影响纳入到货币政策需要考虑范围时，Bilbiie（2008b）[12]认为在粘性价格设定（Rotemberg（1982）[13]）下，把生产者价格变化率稳定在0附近实际是帕累托最优选择，同时利用税收和补贴政策纠正产品市场和劳动市场扭曲行为。对长期生产者价格变化率而言，Bilbiie（2014）[14]认为不能严格稳定长期生产者价格变化率，而应使长期对短期有一定的背离，在新进入市场企业数目过多或者过少情况下，调整通货膨胀，使得长期通货膨胀与短期通货膨胀产生一定的背离就能侵蚀或者提高企业未来利润起到调控企业数目作用。企业数目增加，加剧市场竞争导致消费需求更富有弹性，会降低垄断竞争企业加成率（markup），这种边际成本上的加成作为一种垄断租金而存在，企业进入市场使得垄断租金变得具有时变性质，导致产出在非有效水平上波动，货币当局则面临一个降低价格调整成本和平滑非有效产出波动的权衡，此时稳定生产者价格可作为货币当局可取的一个政策选择。尤其当企业面临价格调整成本时，生产者价格波动如同一种额外税，货币政策更应该瞄定生产者价格而非消费者价格（Faia 2009，2012）[15]~[16]。而Lewis（2013）[17]研究一个含有企业进入市场动态的现金优先约束模型时发现，受到扩张型冲击比如技术冲击，政策应该致力于调控工资变化率，提高劳动者实际工资使得闲暇成本上升，从而激励更多企业进入市场进而增加产出。
国内把企业进入市场动态影响纳入到货币政策中文献相对较少，刘晴辉（2010）[18]把市场中的企业分为国有和非国有企业，研究信贷冲击对两类企业冲击的影响，发现国有企业对信贷冲击具有更强抵抗力。而王任（2014）[19]从利率方面研究货币政策对市场中企业的影响，利差的降低通过成本渠道提高企业利润并使得企业数目增加，进而增加产出。周明科（2013）[20]考虑到企业进入市场决策时重点研究了各类冲击对企业生存状况影响，没有系统研究企业进入市场动态时货币政策的传导机制。本文在前人研究的基础上进行了新的探索。

三、含有企业进入市场成本的DSGE模型
本文在基于Bilbiie（2005）[6]分析框架下，建立一个包含企业进入市场的动态封闭经济DSGE模型，研究企业进入市场动态行为对货币政策的制定和实施影响，模型包含家庭、企业部门以及货币当局。
(一)家庭部门

经济中由一系列家庭构成，代表性家庭在竞争性劳动市场中提供劳动获取工资收入，购买消费品消费，家庭最大化其跨期效用函数：
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为折现系数，效用函数设定为:
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表示家庭提供的劳动， 
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表示代表性家庭劳动提供弹性，消费总量
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 是由一系列包含各种多样化消费品集合
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表示各种异质性消费品，
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为各种消费品之间的替代弹性，
[image: image11.wmf])

(

w

t

p

为单个消费品的名义价格，以消费者福利为基础的总消费者价格指数表示为
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。代表性家庭对单个企业产品需求表示为
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 ，而单个企业产品相对于总消费者价格作为实际产品价格
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 ，消费者对单个企业产品需求则为：
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代表性家庭在时期t持有债券
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，如果把市场中所有企业股份作为一个共同基金来研究，共同基金最终归家庭拥有，代表性家庭拥有
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份额股份，在t期末家庭享有债券利息收入，共同基金分红，提供劳动获得收入，并且有权变现已持有的共同基金份额。家庭持有这些资产在t+1期用于购买债券、消费、重新获得共同基金份额，向政府缴纳税务。家庭约束条件可以表示为：
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是债券名义利率，
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分别表示为单个企业获得的利润和企业价值，
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，市场中t+1期企业包含在t期已经存在的企业数目
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和新进入企业数目
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，不管是已存在企业还是新进入企业在t期末都会经受一个退出的死亡冲击，把企业受到冲击后的死亡概率定义为
[image: image25.wmf])

1

,

0

(

Î

d

，则经受住冲击存活下来的企业数目为：
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存活下来的企业会在t+1期支付股利分红。以消费者福利为基础的价格变化率：
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 ，代表性家庭在约束条件下最大化效用函数，一阶最优条件为：
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为企业支付给工人的实际工资。

（二）企业部门

市场中存在大量垄断竞争性企业，不同企业生产有差异化产品
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。假设生产只需要劳动这一单一生产要素，总劳动生产率为
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，外生生产率服从AR（1）过程，单个企业产出表示为：
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表示单个企业对劳动的需求，企业生产过程中只需要支付劳动者报酬，生产每一单位产品需要支付有效成本为
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为劳动的实际工资。在企业只雇佣劳动进行生产假定下，新进入市场企业需要对每单位有效劳动支付一个固定成本设定为
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的大小与进入市场难易程度有关，比如政府行政审批、行业分布情况等，此时进入市场成本为
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，在企业进入市场后的价值至少等于进入市场成本时企业才会进入市场，企业进入市场条件表示为：
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市场中单个企业价格受企业数目影响，可以把单个企业面临的相对价格
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企业经受住一期死亡冲击率
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之后开始生产。垄断竞争市场中，价格具有粘性，企业调整价格成本设定为价格变化率的二次函数形式（Rotemberg，1982）[13]：
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，把生产者价格的变化率定义为：
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，此时生产者价格变化率与消费者价格变化率之间关系：
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企业面临价格调整成本为：
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[image: image50.wmf]0
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，为价格调整成本系数。
企业雇佣劳动进行生产，支付工人工资，并且面临价格调整成本，单个企业的利润：
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企业当前市场价值为未来利润流的期望现值：
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是企业未来利润的折现率，企业目标是在约束条件
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下最大化利润和企业价值：
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，在约束条件下生产产品使得多生产一单位产品边际收益等于边际成本，根据Bilbiie（2014）[19]对企业生产一单位产品的边际收益推导，边际收益就为：


[image: image56.wmf]ï

ï

þ

ï

ï

ý

ü

ï

ï

î

ï

ï

í

ì

ú

ú

û

ù

ê

ê

ë

é

+

+

-

+

+

-

-

-

-

-

¶

¶

=

1

1

2

)

1

1

(

2

1

)

1

(

2

)

1

1

(

2

t

y

t

t

p

t

p

t

C

t

C

t

E

t

y

t

t

p

t

p

t

y

t

t

y

t

MR

r

k

d

b

r

k

r



[image: image57.wmf]ï

ï

þ

ï

ï

ý

ü

ï

ï

î

ï

ï

í

ì

ú

ú

ú

û

ù

ê

ê

ê

ë

é

ú

ú

û

ù

ê

ê

ë

é

î

í

ì

+

+

+

+

+

+

-

-

+

+

-

-

=

)

1

1

(

1

1

1

1

)

(

)

1

(

)

(

)

1

(

)

(

1

)

(

)

2

2

1

(

t

t

C

t

Y

C

t

Y

t

N

t

N

t

C

t

C

t

E

t

N

t

N

t

t

t

N

t

N

t

t

p

p

q

d

kb

q

p

kp

q

q

p

k

r

 （13）
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。由（13）式上半部分可知，企业
有效收入分为三部分：一是企业销售总收入，二是本期价格调整成本损失，三是企业规划未来产量和价格，预期未来一期价格调整成本折现到本期，形成本期价格调整损失，再减去这部分损失就形成企业的有效收入。收入对产量的一阶求导即为企业本期生产一单位产品获得的收益即边际收益
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。（13）式下半部分看出，企业边际收益由三个因素决定，一是存在价格调整成本使得生产者价格上涨侵蚀企业收益，即大括号第一部分；二是相对通货紧缩而言，存在价格调整成本情况下，通货紧缩使得价格也不易向下调整，在通货紧缩环境下就会使得企业收益增加；三是预期未来的通货膨胀对当期产出收益影响，预期未来更高通货膨胀导致当期边际收益下降（大括号最后一部分）。企业在边际收益等于边际成本下稳定生产，边际成本：
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   （14）
企业最优定价即为：
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（三）总量均衡

稳态条件下，家庭部门持有的共同基金份额保持不变：
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，总的消费是有效消费（政府消费和家庭消费之和）和企业价格调整成本之和：
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， 所
有企业总的价格调整成本就可表示为 
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总产出为所有家庭获得工资收入和获得的企业利润，所获得收入用于消费和成立新企业：
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其中
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（四）货币当局

随着利率市场化不断加深，中国货币当局逐渐从货币供应量向着利率调控方面转变，在利率型调控政策选择中，“泰勒规则”是最广泛采用的政策规则。“泰勒规则”主要有后顾型、当期型以及前瞻型。关于“泰勒规则”在中国的运用研究，郑挺国（2011）[21]，李琼（2009）[22]，中国人民银行营业管理部课题组（2009）[23]等都发现后顾型和当期型“泰勒规则”在我国并不不适用，利率对产出缺口反应系数不显著，具有利率平滑前瞻性“泰勒规则”能够更好拟合中国利率型政策规则。因此本文设定具有利率平滑的前瞻性“泰勒规则”，同时假定利率不对产出缺口进行调整，本文货币政策规则的表示式：
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其中
[image: image73.wmf]t
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为扰动项，服从
[image: image74.wmf])

,

0

(

2

s

N

分布。 
四、参数校准与新凯恩斯菲利普斯曲线

（一）参数校准

（4）—(12)、（14）—（18）是本文模型的核心，为了方便处理，对变量进行对数线性化得到简化模型。目前对DSGE模型参数处理方面主要有估计法（如似然函数估计法和贝叶斯估计等）、参数校准等，本文利用参数校准方法对模型参数进行校准，家庭的折现系数根据7天间银行拆借市场利率水平的均值接近4%，把
[image: image75.wmf]b

设定为0.99 ，产品替代弹性
[image: image76.wmf]q

与张卫平（2012）[24]设定相同为6，劳动供给弹性设定为1，则
[image: image77.wmf]s

为1，企业的死亡率
[image: image78.wmf]d

同袁申国（2011）[25]与Bilbiee(2005)[6]一致设定为0.025，相应的年死亡率为10%，企业价格调整成本系数
[image: image79.wmf]k

目前国内数据难以估计，参数选取同Ireland（2001）[26]一样设为77。本文通过对具有利率平滑的前瞻性泰勒规则利用GMM估计法进行估计，样本选取为1991年Q1-2014年Q2，利率变量选取7天期银行间拆借市场加权利率，把CPI作为通货膨胀的代理变量，国内生产总值作为总产出，经过价格调整得到实际国内生产总值，再进行季节调整后利用HP滤波获得产出缺口。把通货膨胀滞后一期、产出缺口滞后一期、利率滞后一期作为工具变量。估计的结果如表1。

表1   前瞻型泰勒规则估计
	      参数               
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[image: image81.wmf]y
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	前瞻型            1.304                0.578                  0.898

                 [0.0059]             [0.276]                  [0.000]


                                                      
[image: image83.wmf]y
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为利率对产出缺口的调整系数  [ ]内为p-值

从产出缺口系数的p-值来看，利率并没有起到产出缺口的作用，平滑系数为0.898比较显著，与多数学者估计的0.9也极其接近。利率对通货膨胀的反应系数大于1，说明通货膨胀上升1个百分点名义利率上升超过1.304个百分点，实际利率因此是下降的，起到抑制通货膨胀的作用。
表2   参数校准值

	参数        
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[image: image86.wmf]s

        
[image: image87.wmf]d

        
[image: image88.wmf]k
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[image: image90.wmf]p
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	校准值     0.99        6          1        0.025        77         0.898        1.304     


（二）扩展形式的菲利普斯曲线

对本文（4）、（9）、（10）、（14）、（15）、对数线性化可以得到本文扩展形式的新凯恩斯菲利普斯曲线：
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 （19）

从新凯恩斯菲利普斯曲线可以看出，消费者价格上涨率与预期消费价格上涨率有关，预期更高的上涨率导致本期更高价格上涨。劳动市场工资上涨导致更高收入进而增加对消费品需求，同时也导致了更高产品生产成本，两者都会导致
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上升，生产率的提高对
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起着抑制作用。（19）式后一行是本文在模型设定时企业数目变动对
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的影响，从参数校准系数可以看出，在位者企业数目和新进入企业数目都会对
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产生负向影响，也即企业数目增多使得市场中产品更加多样化，多样化产品使得
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下降，此时
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依据企业数目变化而波动，也即广延边际效应，货币政策此时稳定消费者价格可能不是一个最好的选择。

五、动态模拟分析
（一）扩张性货币政策的影响

通过给定对利率一个标准差负向冲击，由图1可以看出消费和新进入企业数目对扩张性政策的反应，家庭部门对扩张性货币政策反应是扩大消费而不是成立新的企业，在家庭总收入约束条件下，利率的降低使得代表性家庭的选择把更多资源投入到消费中。本文实证研究的消费增加为2.24%，且使产出提高0.215%，正向消费效应使得消费者价格变化率
[image: image99.wmf]C
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上升。消费总量的增加对投资新企业产生挤出效应，新进入市场中企业数目减少18.893%，假定在企业受到死亡冲击概率不变情况下，企业总数目也随之下降0.472%。家庭消费的增加，单个企业对此反应是提高产出，一方面为了获取更多利润提高加成率（markup），另一方面整个市场中的企业都提高加成率（markup），导致市场中价格水平升高0.447%，引起通货膨胀，进而侵蚀企业实际利润。两者影响的净结果是企业的实际利润下降7.545%。市场中企业数目的减少和利润的缓慢回升都促使家庭逐渐把资源从消费转向对新企业的投资。
家庭将更多资源投入到新成立企业中去，企业数目也开始经波谷拐点之后增多，在企业数目到达拐点之前，消费对新企业投资挤出效应占据主导地位，但随着单个企业利润上升，更多企业进入市场，新企业投资对消费挤出效应占据主导地位，消费者价格变化率
[image: image100.wmf]C
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期初在消费增加情况下受正向消费效应影响而提高0.4471%，随着企业进入数目增多，广延边际效应对
[image: image101.wmf]C
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产生更大下行压力。考虑到企业进入市场行为，从消费和总收入对扩张性货币政策的响应可以看出，扩张性货币政策短期促进了产出和消费，长期对产出和消费无影响。
[image: image102.png]x10 el

0 20 30 40 50
NE

10 20 30 40 50

01
0.05
0
0.05

01

x10 M x10°  pC N
6 0
4
2 -0.008
0
2 F
10 20 30 40 50 0 20 w0 40 s 70 20 30 w0 w0
d
x10® R c
5 0.03
0 0.02
0.01
K
10 F
1020 30 40 50 0 20 % a0 50" 0 20 30 @ B




图1  各变量对扩张型货币政策响应

（二）市场进入成本的降低

随着中国经济发展逐渐向资源集约型的发展方向转变，更高的经济增长率将不会长期维持下去，结构性改革是目前在理论界提及比较多的话题，且政府已采取切身行动支持结构性改革。在诸多改革措施中最引人注目的莫过于简政放权、减少行政审批，让微观机制更好地起到调控经济作用，审批权的下放导致更低的市场进入门槛，在本文中表现为市场进入成本
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是外生冲击持久参数，行政审批权的下放被设定是永久性取消，即
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。通过对市场进入成本一个标准差负向冲击，各主要变量对市场进入成本负向冲击响应如图2所示。
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图2  各变量对市场进入成本降低冲击的响应

从图2中可以看出，给定市场进入成本一个标准差负向冲击，消费会暂时下降0.139%，这是家庭部门对市场进入成本降低的反应。市场进入成本降低使得企业进入市场变得有利可图，家庭部门在总资源既定约束下，通过减少消费把更多资源用于成立新企业，市场中新进入企业数目的增加3.723%，需要雇佣更多劳动工人，劳动总收入增加，收入的增加提高了消费。消费经过受冲击下降之后开始增加，并最终超过初始的水平。从图2中新企业数目响应可以看出，作为对市场进入成本降低的反应，新企业数目立即增加3.723%，而企业死亡概率不变，就导致整个市场中企业数目增加0.093%，进而向市场中提供更多多样化产品，市场竞争加剧，一方面单个企业下调加成率（markup），市场中企业利润下降，另一方面整个市场中的企业都下调加成率就使得市场中价格水平下降，产生通货紧缩，提高企业实际利润。两者之和的净结果是企业利润降低0.452%。新进入企业从成立到生产需要经过一个过程，市场中企业数目缓慢增加，以消费者福利为基础的价格变化率
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在受到进入市场成本冲击之后下降0.011%，到最低点后上升。产出随着市场进入成本的降低会增加0.171%。
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图3  受到进入成本冲击后
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的动态路径
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图4 对
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进入市场成本降低的响应
图4是
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对进入市场成本降低冲击的响应。本文推导出的新凯恩斯菲利普斯曲线（18）式和图3示意图均反映了两种效应对消费者价格指数变化率
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影响及其动态路径，即在未受到进入成本冲击前，消费、企业数目以及通货膨胀在E处于稳定状态；受到负向进入市场成本冲击之后，原先处于稳定的E跳跃至A，消费剧烈下降，新进入企业数目增多，负向消费效应和广延边际效应同时对
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产生下行压力，消费随后慢慢回升，消费效应开始逐渐显现，企业数目此时也不断增多，消费上升使得消费效应对
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产生正向效应。但新企业进入市场行为仍通过广延边际效应对
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产生负向影响，在B（对应于图4，
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对进入市场成本降低冲击的响应曲线最低点）点之前广延效应一直处于支配地位，两种效用之和的结果使得
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不断下降。在到达B点时，两种效应边际替代率变为1，
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达到受冲击后的最低点，经过拐点B之后，新企业仍在不断进入市场，通过广延边际效应对
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起负向作用，此时正向消费效应占据主导地位，两种效应之和的结果是对
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起着拉升作用，到达C点，C点所处的
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水平与未受冲击前的E点相同。总体而言，市场进入成本的降低犹如一个扩张性政策使得经济在更高的水平上处于均衡状态，收入水平和消费水平都超出初始均衡状态，图2中的消费和收入的响应曲线清晰地反映了这一特征。
从
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的动态路径可以看出，受到进入市场成本降低冲击时，
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波动具有很大不确定性，尤其在受到冲击之后的拐点难以确定，给货币政策制定带来较大困难，而生产者价格变化率
[image: image129.wmf]t

p

受到冲击后能够尽快回到初始状态，对货币当局来说未尝不是一种最好的瞄定目标。让消费者价格灵活浮动，通过稳定生产者价格影响企业利润，企业利润会影响到企业进入市场决策，企业进入市场行为通过广延边际效应影响消费者价格变动。

目前在我国政府简政放权背景下，降低企业进入市场门槛是经济学界已经形成的共识，给微观个体松绑，犹如对企业进入市场成本一个负向冲击，在一定时期内会使消费回落，这是由于家庭部门把更多资源投入到新企业中去。但从长期来看，消费总量和总产出都会稳定在一个更高水平。企业提供更加多样化产品，消费者对消费品多样化的偏好也提高消费者福利水平，消费不仅不仅在量上获得提高，也能在质上得到提升，对企业进入市场门槛的降低既符合总量目标，又能达到质的目的。货币政策此时再瞄定消费者价格就可能影响整个动态传导路径，结果短期内新进入企业数目增多和消费下降导致消费者价格变化率
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下降，而货币当局错误把其认作由于消费下降单方面引起，采取促进刺激消费政策，使得家庭部门把用于成立新企业的资源进行消费。短期来说促进了消费和产出，但对长期而言，影响市场中企业数目，也就不能通过这种机制使得长期消费和产出在更高水平上稳定，货币政策的短视行为对长期经济增长产生不利影响。

六、结论

本文通过构建一个包含企业DSGE模型研究了企业进入市场动态对经济波动及货币政策传导机制的影响。在设定企业受到死亡冲击概率不变的情况下，企业进入市场行为会影响到货币政策传导机制。就短期来说，扩张性的货币政策促进产出和消费，而就长期利益而言对产出和消费无影响。目前政府对市场简政放权会对企业进入市场成本造成负向冲击，短期内市场进入成本的降低会降低家庭消费总量，家庭在持有总资源约束下，将更多资源用于成立新企业，负向消费效应和广延边际效应共同使消费者价格变化率
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降低；从长期来看会使得消费在量上达到更高水平，同时市场中企业数目增多，随即提高产品市场的多样化指数，消费者对多样化产品的偏好也会使得消费水平在质上获得提升，最终提高消费者福利水平。货币当局如果忽视广延边际效应对消费者价格变化率
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的影响，而只把
[image: image133.wmf]C

t

p

的降低只归因于消费总量的下降，一味出台刺激消费的政策只能导致消费短期上升，消费增加挤出对新企业的投资，长期而言减少市场中企业数目，影响消费和产出在更高水平上达到稳态，消费在质上也不可能获得提升。此时货币政策不应该瞄定消费者价格变化率
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，而应着眼于稳定生产者价格变化率
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，使消费者价格灵活浮动。
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